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RESUMEN EJECUTIVO

e |Los tres principales indices cerraron la semana pasada en terreno
positivo. El S&P 500 gand un 40%, llevando al indice del mercado a lograr
suU mejor performance semanal desde noviembre de 2023. El Nasdaq
Composite subid un 53%, mientras que el Dow Jones logré un avance
de 2,9%.

e |Los bonos en dodlares cerraron la semana pasada en alza, en medio de
un contexto global mds calmo ante la posibilidad que la Fed baje las
tasas de interés en la proxima reunion de septiembre.

* Los soberanos se mostraron positivos frente a expectativas que
Argentina pueda hacer frente a los compromisos en lo que queda de
2024 y 2025. El presidente Javier Milei, en el marco de la Expo Real
Estate, asegurd que el Gobierno tiene garantizado el rollover de la
deuda para parte de 2025, debido a la recomposicion de las cuentas
publicas.

e Elriesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 87
unidades (-5,6%) y se ubico en los 1471 puntos bdsicos.

* En el marco del blanqueo, la AFIP habilitd el Registro de Proyectos
Inmobiliarios (REPI) para inversiones en obras nuevas o con un grado de
avance de hasta 50%. La normativa entra en vigencia a través de la
Resolucion General N° 5549/24,

e El presidente Javier Milel confirmdé que estd disenando el Presupuesto
2025 a prueba de cambios macroecondmicos. Se trata de una manera
distinta de escribir el Presupuesto para asegurar el cumplimiento del
déficit cero. La idea es enviarlo al Congreso antes del 15 de septiembre.

* Los bonos en pesos ajustables por CER tuvieron una semana positiva
después de conocerse la inflacion oficial de julio la cual resultdé apenas
por encima de lo previsto, pero desacelerdndose respecto al mes
anterior.

¢ El indice S6P Merval mostrd la semana anterior una ganancias de 41% y
cerrd en los 164932942 puntos, registrando un maximo de 1670.481

unidades y un minimo de 1566.657 puntos.
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FINANZAS EXPERTAS

PANORAMA
INTERNACIONAL

Los datos han ayudado a calmar el
nerviosismo del mercado y a que las acciones
se recuperen hasta alcanzar mdximos casi
historicos. EI S6P 500 se encuentra ahora a
poco Mmdads del 2% de su Mmaximo histdrico de
mMediados de julio.

Los mercados reaccionaron positivamente a la
publicacion de datos de precios al consumidor
Mds débiles de lo esperado. Tanto la tasa de
IPC interanual general como la Core cayeron a
29%y 32% desde 3,0% y 3,3%.

Por otra parte, las ventas minoristas
aumentaron un 1% en julio con relacién al mes
previo, mds de lo esperado por los mercados,
las solicitudes iniciales de subsidio por
desempleo subieron menos de lo previsto la
semana pasada (227k vs 236k est.).

A finales de agosto, los banqueros centrales
han establecido la tradicion de reunirse en
Jackson Hole, Wyoming, invitados por Ila
Reserva Federal de Kansas City, que organiza
un simposio anual en ese lugar. Este evento es
tipicamente una oportunidad para que los
expertos en politica monetaria envien algunas
senales clave. Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal, tiene previsto pronunciar un
discurso el viernes 23 de agosto.

En EEUU, esta semana comenzara con la
publicacion del indice lider el dia de hoy, seguido
por el discurso del presidente de |la Reserva
Federal De Atlanta, Rafel Bostic, manana
martes 20 de agosto.

También estard en el radar la publicaciéon de las
minutas de la Ultima reunidon de politica
monetaria el miércoles 20 de agosto.
Asimismo, se hard seguimiento a los
indicadores PMIs preliminares de agosto que se

publicardn el jueves.
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Los tres principales indices cerraron la
semana pasada en terreno positivo. El S&6P
500 gandé un 40%, llevando al indice del
mercado a lograr su mejor performance
semanal desde noviembre de 2023. El
INDI CES Ukimo  Var. % WID Var. % YTD Nasdag Composite subidé un 53%, mientras

MERVAL [Argentina) 1.649.329,42 4,13 77.40 . o
IBOVESPA (Brasil] 155,953 05 554 017 que el Dow Jones logré un avance de 2,9%.
MEXBOL [Meéxico) 54.083.78 1935 5,75
IPSA [CHile] 6.444,38 195 3.98 El  rendimiento de los Treasuries
COLPAC (Colombia) 1.355.81 3,47 13,44 ¢ . 10 ~ -
DOW JONES [USA) 40.659.76 294 7 88 norteamericanos a anos cerrd la
Mosdag 100 [USA) 19.508,52 548 15,94 semana pasada por encima del 3,9%,
S&P300 (USA) 5.554.25 393 16,45 consolidando el repunte desde el minimo
IBEX | Bspafa) * 10.949.70 293 8,39 .
* Apertua anual de 3,8% registrado el 2 de agosto.
DIVISAS Ukime  Var. ®WID Var. % YTD . .

Peso Argentino [USDARS] 541,000 048 540 El petrdleo se mantuvo relotlyomente
Euro [EURUSD) 1,1028 103 0,07 estable la semana pasada, tras informes
Real [USDERL) 5,4733 -0.56 12.84 que Qatar instd a Irdn a evitar atacar a
Yen [USDJPY) 147,5800 066 4,62 ) o
Libra Esterlina [GBPUSD) 1.2944 145 1.69 Israel mientras continuan las

conversaciones de alto el fuego en Gaza.

COMMODITIES Uktimo Var. G WID  Var. % YTD Se i 2 ; A
e informo que el primer ministro de Qatar

Oro (UsD/orzgl 2.498.,50 273 21,15 L, q ) P ) ,
Plata {USD/orza) 7878 470 20,45 advirtio a los lideres iranies sobre los
Petroleo (USD/bl] 76,65 -0.25 6,78 riesgos de escalar las tensiones durante
Trigo [USD/lush) 530,00 -2,30 -15.61 o . )
Maiz (USD /bush| 470,50 166 2138 urmo llamada .tek.efomco despues dell prl.rr.wer
Soja (USD/bush) 938,75 -£8.48 27,43 dia de negociaciones en Doha. A principios

de la semana pasada, los precios del

Tasas e Indicadores Ext. Uktime  Var. bps WTD Var. bps YTD

BCE (%) 375 0.00 55.00 petréleo subieron Mmads del 4% debido a los

FED (%) 5.50 0.00 0.00 temores de un atagque inminente de Irdn a

Selic |Brasil) % 10.50 0,00 -125,00 | ; .
srael, impulsados por la promesa de Iran

Teasury 2 ofios [Rend %) 407 130 18,40 P P P ,

Teasury 5 afios (Rend %) 377 -290 5,30 de vengar el asesinato de un lider de

Teasury 10 afios (Rend %) 3589 -5.00 3.20 Hamas en Teherdn en julio.

Teasury 30 anos (Rend %) 4,15 -7 .40 13,30

El dolar (DXY) cerrd la semana pasada con
una caida de 04% en medio de cierto
impulso para los componentes clave del
indice mientras los mercados continuaban
evaluando los Ultimos datos econdmicos
en busca de senales sobre la perspectiva
de la Fed.
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Los bonos en ddélares cerraron la semana pasada
en alza, en medio de un contexto global mds
calmo ante la posibilidad que la Fed bagje las tasas
de interés en la préxima reunién de septiembre.
Mds alld de las preocupaciones por el actual nivel
de reservas internacionales, los inversores
mMantienen las buenas perspectivas sobre el
blanqueo de capitales y sobre los fondos que
pueda conseguir el Gobierno para afrontar los
compromisos que se vienen.

El presidente Javier Milel confirmdé que estd
disenando el Presupuesto 2025 a prueba de
cambios macroecondmicos. Se trata de una
manera distinta de escribir el Presupuesto para
asegurar el cumplimiento del déficit cero. La idea
es enviarlo al Congreso antes del 15 de
septiembre.

Para que el déficit sea cero, el resultado primario
tiene que ser igual a los intereses, determinando
los ingresos bajo una hipdtesis, que tendrd que ver
con una hipdétesis del crecimiento del PIB y una
hipotesis de inflacidn. Y también reiteré que el
Impuesto PAIS serd rebajado en septiembre y
desaparecerd en diciembre.

El banco de inversién JPMorgan, afirmd en su
ultimo informe que Argentina necesita levantar el
cepo cambiario para mejorar las expectativas
econdmicas, lo que produciria beneficios
adicionales, como una probable reclasificacion a
mercado emergente. Alcanzar este objetivo
implicaria una fuerte credibilidad en el mercado y
en consecuencia mejorard en el escenario
mMacroecondmico.

El indice de precios al consumidor registré un alza
de 40% MoM en julio, y acumuldé en los siete
primeros meses del afo una variacién de 87,0%. En
la comparacion interanual, el incremento alcanzdé
el 2634% Los dos sectores que mds subas
registraron en julio fueron restaurantes y hoteles

(+6,5%) y bebidas alcohdlicas y tabaco (+6,1%).
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ARGENTINA RENTA FIJA

Fecha Cupén Preciodl Variacion % TIR

Eipocis TIcker  encimienlo (%)  16/08/2024 WID  YID (g  Durdlion
Bonar 2029 AD 09/07/025 1000 5890 35 94 255% 240
Bonar 2030 AL30  09/07/2030 0750 4995 26 320 262% 243
Bonar 2035 AL35  09/07/2035 4125 4352 49 226 187% 611
Bonar 2038 AE38  09/01/2038 5000 4520 34 133 206% 497
Bonar 2041 AL4l  09/07/2041 3500 3935 17 84 183% 608
CIobdl 2025 GO 09/07/0% T 000 5885 15 439  249% 215
Global 2030 GD30  09/07/2030 0750 5248 29 309 239% 248
Global 2035 GD35  09/07/2035 4125 4424 54 237 178% 619
Global 2038 GD38  09/01/2038 5000 4900 65 158 181% 520
Global 2041 GD41  09/07/2041 3500 4240 78 175 17.0% 626
Global 2046 GD46  09/07/2046 4125 4670 66 235 170% 521

e Los soberanos se mostraron positivos frente a expectativas que Argentina pueda hacer
frente a los compromisos en lo que queda de 2024 y 2025. El presidente Javier Milei, en el
marco de la Expo Real Estate, asegurd que el Gobierno tiene garantizado el rollover de la
deuda para parte de 2025, debido a la recomposicidon de las cuentas publicas.

e El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 87 unidades (-5,6%) y
se ubicd en los 1471 puntos bdsicos.

e En BYMA, el AL35S subid 49%, el AL29 +3,5%, el AE38 +3,4%, el AL30 +2,6%, y AL41 +17%. EI GD41
gano 7,8%, el GD46 +6,6%, el GD38 +6,5%, el GD35S +5,4%, el GD30 +2,9% y el GD29 +15%.

e Los bonos en pesos ajustables por CER tuvieron una semana positiva después de
conocerse la inflacién oficial de julio la cual resulté apenas por encima de lo previsto, pero
desacelerdndose respecto al mes anterior: el PARP gand 9,2%, el DICP +9,2%, el TX28 +6,9%, el
TC25 +5%, el TX26 +4,7%, el TX25 +42%, el CUAP +3%, el ToSX4 +2,9%, el TAX4 +14%, y el T2XS +11%.

Bipecie Ticker Fecha Cupon  Precical Variacidn % TIR Real TIRCER Durafion
Vencimiento (%)  14/08/2024 WID  YTD (%) (%)

BONOS UGADOS ALCER

Borte 2024 CER + 4% T4%4  14/10/2024 4,000 547,50 1.4 468 04% 53,30% 0,15
Bonte 2024 CER + 4.25% T5X4  13/12/2024 4,250 441,50 29 544  24% 56,10% 032
Bonte 2025 CER + 4.25% T2X5  14/02/2025 4,250 531,00 i1 616  6.6%  60.30% 048
Bonte 2025 CER + 4% TC25  27/04/2025 4,000 479500 50 469  6.4%  60,10% 0,66
Bonte 2025 CER + 1.8% T¥25  09/11/2025 1,800 875,00 42 274 87% 42.40% 1,14
Bonte 2026 CER + 2% TX26  09/11/2026 2,000 1.808,00 47 690 84%  62.0% 1,13
Bonte 2028 CER+2.25% T¥28  09/11/2028 2,250 1.535,00 49 428  89%  42.60% 1.9
Discount 2033 DICP  31/12/2033 5830  32.00000 9,2 547  94%  £3,10% 371
Discount 2033 DIPO  31/12/2033 5830  30.85000 9,0 542 104% 6410% 3,63
Par 2038 PARP  31/12/2038 1,770  15.500,00 9,2 526 104% 64,10% 7,58
Par 2038 PAPO  31/12/2038 1,770  15.500,00 9,2 581  10.5% 6420% 7.5

Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 18.200,00 3.0 350 10.7%  64,40% ?.78
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ARGENTINA RENTA VARIABLE

MERVAL Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Aluar 942,00 1,07 306
Bolsas y Mercados Argentinos 285,50 -3,22 73,19
Cablevision Holding 471500 1,40 29,21
Central Puerto 1.160,00 13,17 31,06
Sociedad Comercial del Plata 228,75 2,45 212,93
Cresud 1.020,00 5,59 17,63
Edenor 1.0%0,00 531 16,20
BBV ABanco Frances 3.995,00 15,80 123,89
Grupo Financiero Galicia 4.140,00 16,69 173,41
Grupo Financiero Valores 342,00 1,33 58,44
Grupo Supervielle 1.750,00 15,89 134,80
Holcim Argentina 1.650,00 377 13,91
Banco Macro 4.590,00 211 172,99
Fampa Energia 2.660,00 18,67 39,81
Telecom Argenting 1.840,00 15,72 34,49
Ternium Argentina 903,00 2,50 6,86
Trarsportadora de Gas del Sur 4.985,00 15,39 70,92
Transportadora de Gas del Norte 2.930,00 6,95 464,15
Transener 1.735,00 11,58 44,22
YPF 24.800,00 9,61 62,69

El indice SS&P Merval mostrd la semana anterior una ganancias de 41% y cerrd en los
1649.329,42 puntos. Valuado en ddlares (al CCL), el principal indice subié 04% en las Ultimas
cinco ruedas y se ubicd en los 1.309,41 puntos.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron en la semana fueron las de: Bolsas y
Mercados Argentinos (BYMA) +16,1%, Banco Macro (BMA) +112%, BBVA Banco Francés (BBAR)
+8,4%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +6,5%, Grupo Supervielle (SUPV) +54%, e YPF (YPFD) +49%,
entre otras.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE (TGNO4) reporté un beneficio neto en el 2°T24 de ARS
21905,7 M, que se compara con la utilidad neta del 2°T23 de ARS 10.759,1 M.

YPF ENERGIA ELECTRICA reportd en el 2°T24 una ganancia neta de ARS 352248 M (ARS
30.162,2 atribuible a los accionistas), que se compara con la utilidad neta del 2°T23 de ARS
9.742 M (ARS 9.010,3 M atribuible).

PAMPA ENERGIA (PAMP) incorpord un nuevo equipo de perforacidon en Vaca Muerta. La
compania confirmd que el Ensign-768 se estd montando en el drea de Rincdn de Aranda, en
donde el objetivo es perforar un PAD (o Isla de Petréleo) de cuatro pozos hasta fin de ano. La
iniciativa forma parte de los compromisos asumidos con la provincia y se espera que el PAD

esté en produccion el proximo ano.
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DISCLAIMER: Este material es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Las estimaciones contenidas
en é| estan realizadas en base a informacion conocida a su fecha de emisién, y podrian variar si se modificaran las
circunstancias que han sido tenidas en cuenta para su elaboracién. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible al publico y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no
ha sido verificada en forma independiente por SJB y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia ni expresa, ni
implicita, respecto de su precisidon o integridad. Este reporte no tiene el caracter de asesoramiento o recomendacion para
seguir alguna accién especifica. Las personas involucradas en la elaboracién de este reporte pueden invertir o negociar los
titulos aqui referidos. Ningun destinatario de este documento podra distribuir o reproducir el presente material o alguna de
sus partes sin el previo consentimiento escrito de SJB.

Todos los términos aqui utilizados deben ser considerados de acuerdo a las leyes argentinas.
SJB S.A.: Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién Propio - Registro CNV N° 342. Agente Colocador y
Distribuidor Integral de Fondos Comunes de Inversion - Registro CNV N° 11.
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